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* Attualmente sono un Trader Istituzionale attivo sui mercati delle commodities.

® Laureato in Ingegneria Gestionale presso la Sapienza Universita di Roma.

® Presidente della Commissione Ingegneria Gestionale presso I'Ordine degli
Ingegneri della Provincia di Roma.

®* Ho maturato una specializzazione in strumenti derivati su indici azionari ed
obbligazionari in ottica di medio-lungo periodo.

® Prediligo il trading algoritmico, basato sia su metodi tradizionali che
innovativi.

® Docente per FinecoBank SpA, una delle principali banche dirette in Europa

® Coautore di molti libri tra cui «Python per il Trading» il primo libro in Italia sul
trading algoritmico, «Value Investing» e «Tasse e Investimenti» pubblicati
su Amazon.
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1 # Analisi dei mercati finanziari

Analisi intermarket

L’analisi intermarket e una branca dell’analisi tecnica che prende in
considerazione il price action dei vari mercati. L’approccio intermarket si fonda
sulla premessa che tutti i mercati sono correlati e si impattano uno con l'altro.

“Intermarket technical analysis”, John J. Murphy - Wiley

Obiettivo: RELAZIONI




1 # Analisi dei mercati finanziari

Tipologie di mercati finanziari

COMMODITY

5. V.- suowg




1 # Analisi dei mercati finanziari

Analisi tecnica e analisi intermarket

L’analisi tecnica ricerca i trend sui singoli L’analisi intermarket ricerca le relazioni tra
mercati: | vari mercati:




1 # Analisi dei mercati finanziari

Analisi tecnica e analisi intermarket

L’analisi intermarket deve essere
considerata un’ulteriore dimensione

applicativa dell’analisi tecnica e ad
essa deve affilancarsi, non sostituirsi.
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2 Ciclo economico




2 # Ciclo economico

Ciclo economico

Definizioni non formali;

1 Il ciclo economico e dato dai movimenti del livello dell’attivita economica
intorno al suo trend e si alterna in fasi di crescita e decrescita.

2 Il ciclo economico e una successione di fasi di espansione e recessione
dato dai movimenti del livello dell’attivita economica.




2 # Ciclo economico

Rappresentazione del ciclo economico

Il ciclo economico puo essere rappresentato da una funzione sinusoidale. { 1/6 J
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2 # Ciclo economico

Rappresentazione del ciclo economico

...La fine di un ciclo economico coincide con l'inizio di un nuovo ciclo... { 2/6 J

= Business Cycle
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2 # Ciclo economico

Rappresentazione del ciclo economico

...Secondo un’alternanza continua di fasi di crescita e decrescita... { 3/6 J

B Crescita [l Decrescita == Business Cycle
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2 # Ciclo economico

Rappresentazione del ciclo economico

...Nel lungo periodo, il ciclo economico presenta un’inclinazione positiva... { 4/6 J

B Crescita [ Decrescita == Business Cycle




2 # Ciclo economico

Rappresentazione del ciclo economico

...Si parla di espansione economica alla rottura dei precedenti massimi... { 5/6 J

B Espansione == Business Cycle

: % /




2 # Ciclo economico

Rappresentazione del ciclo economico

...ll ciclo economico e formato da una componente ciclica e una di trend. { 6/6
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2 # Ciclo economico

Ciclo economico e mercati finanziari

L’alternanza di fasi espansive e recessive del ciclo economico influenza in modo
evidente 'andamento dei mercati finanziari.

Ciclo Mercatl
economico flnanziari




2 # Ciclo economico

Fasi del ciclo economico

= Fase1 == Fase?2 Fased == Fased == Fase5 == Faseb 6 FASI DEL CICLO ECONOMICO

/»"_-"-\

1 CONTRAZIONE ECONOMICA

2 | RECESSIONE

~— 3 | RIPRESA ECONOMICA

= Bond = Stock Commodity :
4 : ESPANSIONE ECONOMICA

\ 5 EMASSIMA ESPANSIONE ECONOMICA

6 RALLENTAMENTO DELLA CRESCITA ECONOMICA



2 # Ciclo economico

12 Fase del ciclo economico

= Fase1 == Fase?2 Fase3 == Fased == Fase5 == Faseb CONTRAZIONE ECONOMICA

/»'"-'-"\

= Inversione rialzista del mercato obbligazionario,
sostenuto dalla riduzione delle pressioni

inflazionistiche.
-> |l mercato azionario e quello delle materie prime
continuano ad essere in tendenza ribassista.

~—
Preferenze operative:

= Bond = Stock Commaodity

- Mercato obbligazionario.
\ \\ => Settori azionari filo-deflativi, ad esempio utilities e
/ financial.




2 # Ciclo economico

22 Fase del ciclo economico

= Fase1 == Fase?2 Fase3 == Fased == Fase5 == Faseb
RECESSIONE

/—"'-'-"-\
- Larecessione economica raggiunge la massima
intensita.

=> || mercato azionario inverte al rialzo scontando il
miglioramento delle condizioni economiche e
sostenuto dalla diminuzione dei tassi di interesse.

- |l mercato obbligazionario si conferma in tendenza

rialzista, mentre quello delle materie prime e
ancora al ribasso.

\ Preferenze operative:

= Bond = Stock Commaodity

- Incrementare le posizioni sul mercato azionario.



2 # Ciclo economico

32 Fase del ciclo economico

= Fase1 == Fase2 Fased == Fased == Fase5 == Faseb RIPRESA ECONOMICA

/—"'-'-"-\\
= Inizia la ripresa economica ed anche le materie
prime invertono al rialzo.
- |l mercato obbligazionario e quello azionario si
mantengono in tendenza rialzista.
\\__/

Preferenze operative:

— Bond = Stock — Commodity - Mercato delle materie prime in particolare quello
dei metalli preziosi.

\ -> Settore azionario aurifero.
&,é




2 # Ciclo economico

4a Fase del ciclo economico

= Fase1 == Fase?2 Fase3 == Fased == Fase5 == Faseb ESPANSIONE ECONOMICA

/—"'-'-"-\\
= Aumentano le pressioni inflazionistiche ed |l
mercato obbligazionario, dopo aver raggiunto il

massimo, inverte al ribasso.
= Il mercato azionario e quello delle materie prime si
mantengono in tendenza rialzista.

S~

Preferenze operative:

= Bond = Stock Commaodity
- Ridurre I'esposizione sul mercato obbligazionario
\ e settori azionari filo-deflativi, ad esempio settore

w// \ aurifero e petrolifero.




2 # Ciclo economico

5a Fase del ciclo economico

= Fase1 == Fase?2 Fase3 == Fased == Fase5 == Faseb

o~

/N

S~

= Bond = Stock Commaodity

BN

MASSIMA ESPANSIONE ECONOMICA

- A causa del livello eccessivo dei tassi di interesse,
Il mercato azionario inverte la tendenza al ribasso
scontando il peggioramento delle condizioni
economiche.

- |l mercato obbligazionario si mantiene in tendenza
negativa, mentre quello delle materie prime e
ancora al rialzo.

Preferenze operative:

= Incrementare le posizioni nei settori azionari filo-
inflativi e nel mercato delle materie prime.



2 # Ciclo economico

62 Fase del ciclo economico

= Fase1 == Fase?2 Fase3 == Fased == Fase5 == Faseb

/»"-'-"\

RALLENTAMENTO DELLA CRESCITA ECONOMICA

- |l mercato delle materie prime dopo aver raggiunto
il massimo inverte al ribasso.

- |l mercato obbligazionario e quello azionario si
mantengono in tendenza ribassista.

~— Preferenze operative:

— Bond = Stock = Commodity - Aumentare la quota nel mercato monetario.

—

N
N\
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3a Indici generali e settoriali



COMMODITY




3 # Indici, strumenti e relazioni

Thomson Reuters/Core Commodity CRB Index

Principale indice spot per il mercato delle materie prime TRJEFFCRB:

CRB Spot All Commodities

Copper
Burlap Butter Cocoa s c‘;Zp Corn Cotton Hides Hogs Lard Lead Scrap = Print Cloth
] Soybean Steel ] .
Rosin Rubber oil Scrap Steers Sugar Tallow Tin Wheat Wool Zinc

- Misura i prezzi di 22 materie prime di base, che si presuppone siano i primi ad essere influenzati dai
cambiamenti delle condizioni economiche.

-> Base di calcolo: 1967 = 100.
= https://www.tradingview.com/chart/jo35U47m/?symbol=INDEX%3ACRBS



https://www.tradingview.com/chart/jo35U47m/?symbol=INDEX%3ACRBS

3 # Indici, strumenti e relazioni

CRB Spot

== CRB Spot All Commodities
500

400

300

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015



3 # Indici, strumenti e relazioni

SRB Index

CRB

REUTERS | JEFFERIES

E l'indice pitl importante per misurare 'andamento del mercato
delle materie prime (Thomson Reuters/CoreCommaodity CRB
Index).

E stato calcolato per la prima volta nel 1957 dalla Commodity
Bureau e pubblicato nel 1958 nel CRB Commaodity Yearbook.

Per garantire che il CRB Index continuasse a svolgere il suo ruolo
si e reso necessario modificare periodicamente la formula di
calcolo e le commodities che lo compongono.

Ha subito 10 aggiornamenti, il primo nel 1961 e I'ultimo nel 2005.

Con l'ultima revisione l'indice e stato rinominato in Thomson
Reuters/Core Commodity CRB Index.



3 # Indici, strumenti e relazioni

Componenti del CRB Index
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| 1057 | 1961 | 1967 | 1971 1973 1974 1983 1987 1992 1995
Barley Barley Barley Barley Barley Barley Barley Cocoa Cocoa Cocoa
Cocoa Cocoa Cocoa Broilers Broilers Broilers Cocoa Coffee 'C' Coffee 'C' Coffee 'C'
Coffee 'B' Coffee 'B' Coffee 'B' Cocoa Cocoa Cocoa Coffee 'C' Copper Copper Copper
Copper Copper Copper Copper Coffee 'C' Coffee 'C' Copper Comn Comn Comn

Comn Comn Comn Comn Copper Copper Comn Cotton Cotton Cotton
Cotton Cotton Cotton Cotton Comn Comn Cotton Crude Oil Crude Oil Crude Oil
Cotton (Spot) Cotton (Spot) Cotton (Spot) Eggs Cotton Cotton Crude Ol Gold Gold Gold
Cottonseed Ol Cottonseed Oil Cottonseed Ol Flaxseed Eggs, Shell Eggs, Shell Flaxseed Heating Oil Heating Ol Heating Ol
Eggs Eggs Eggs Grease Wool Flaxseed Flaxseed Gold Live Cattle Live Cattle Live Cattle
Flaxseed Flaxseed Flaxseed Hogs Grease Wool Grease Wool Heating Oil Live Hogs Live Hogs Live Hogs
Grease Wool Grease Wool Grease Wool Lard Live Cattle Live Cattle Live Cattle Lumber Lumber Natural Gas
Hides Hides Hides Live Cattle Live Hogs Live Hogs Live Hogs Oats Orange Juice Orange Juice
Lard Lard Lard Oats Oats Oats Lumber Orange Juice Platinum Platinum
Lead Lead Lead Orange Juice Orange Juice Orange Juice Oats Platinum Pork Bellies Silver

Oats Oats Live Cattle Platinum Platinum Platinum Orange Juice Pork Bellies Silver Soybeans
Onions Potatoes Oats Plywood Plywood Plywood Platinum Silver Soybean Meal Sugar No. 11
Potatoes Rubber Potatoes Pork Bellies Pork Bellies Pork Bellies Pork Bellies Soybean Meal Soybean Oil Wheat
Rubber Rye Rubber Potatoes Potatoes Potatoes Potatoes Soybean Ol Soybeans

Rye Soybean Meal Rye Rapeseed Rapeseed Rapeseed Rapeseed Soybeans Sugar No. 11

Soybean Meal Soybean Ol Soybean Meal Rye Rye Rye Rye Sugar No. 11 Unleaded Gasoline

Soybean Oil Soybeans Soybean Oil Silver Silver Silver Silver Wheat Wheat

Soybeans Sugar No. 4 Soybeans Soybean Meal Soybean Meal Soybean Meal Soybean Meal

Sugar No. 4 Sugar No. 6 Sugar No. 4 Soybean Oil Soybean Oil Soybean QOil Soybean Oil

Sugar No. 6 Wheat Sugar No. 6 Soybeans Soybeans Soybeans Soybeans

Wheat Wheat (Spot) Wheat Sugar No. 4 Sugar No. 10 Sugar No. 11 Sugar No. 11

Wheat (Spot) Wool Tops Wheat (Spot) Sugar No. 6 Sugar No. 11 Wheat Wheat

Wool Tops Zinc Wool Tops Wheat Wheat Wheat (MGEX) Wheat (MGEX)

Zinc Zinc Wheat (MGEX)



3 # Indici, strumenti e relazioni

Componenti del CRB Index

© 00 N o o B~ W N BB

O S e e e O S
© ® N ® O W N P O

2005

Aluminum
Cocoa
Coffee
Copper

Corn

Cotton
Crude Ol
Gold

Heating Oil
Lean Hogs
Live Cattle
Natural Gas
Nickel
Orange Juice
Silver
Soybeans
Sugar
Unleaded Gas
Wheat

Il CRB Index viene calcolato come la somma dei prezzi di tutte le
19 commodities che lo compongono:

19

CRB Index,; = PR, ;
i=1

Si tratta di una somma che viene ponderata in base al peso
assegnato alle singole commodities:

w;



3 # Indici, strumenti e relazioni

Componenti del CRB Index

Commodity Index weight
1 WTI Crude Oil 23%
2 | Heating Oil 5% 339%
3 Unleaded Gas 5%
4 Natural Gas 6%
5 Corn 6%
6 Soybeans 6%
7 | Live Cattle 6% 42%
8 Gold 6%
9 Aluminum 6%
10 | Copper 6%
11 Sugar 5%
12 | Cotton 5% 20% COMMODITIES LIQUIDE
13 Cocoa 5%
14 | Coffee 5%
15 Nickel 1%
16 | Wheat 1%
17 | Lean Hogs 1% 5% COMMODITIES VARIE
18 Orange Juice 1%
19 Silver 1%




BOND




3 # Indici, strumenti e relazioni

@nd

Principali titoli di stato (treasury) emessi dal governo degli Stati Uniti:

1 l US Treasury Bill (T-Bill)
- Titoli a breve termine, con scadenze pari a 28, 91, 182 e 364 giorni.
= Non pagano interessi prima della scadenza.

2 l US Treasury Note (T-Note)

= Titoli a medio e lungo termine, con scadenze da 2 a 10 anni.
= Pagano interessi con cadenza semestrale.

3 | US Treasury Bond (T-Bond)

= Titoli a medio e lungo termine, con scadenze da 20,a 30 anni.
- Pagano interessi con cadenza semestrale.

4 | US Treasury Inflation-Protected Securities (TIPS)

= Titoli indicizzati al tasso di inflazione, con scadenze a 5, 10 e 30 anni.
= Pagano interessi con cadenza semestrale.




3 # Indici, strumenti e relazioni

@nd

Il prezzo delle obbligazioni si muove nella direzione opposta a quella dei
rendimento (yield).

PREZZO — RENDIMENTO

PREZZO — RENDIMENTO




3 # Indici, strumenti e relazioni

ﬂice US Bond

== Generic 1st US Treasury Note, 2 Yr == Generic 1st US Treasury Note, 5 Yr == Generic 1st US Treasury Note, 10 Yr == Generic 1st US Treasury Long Bond

100 7

90
1995 2000 2005 2010 2015



3 # Indici, strumenti e relazioni

Lield US Bond

= Yield 2 Yr == Yield 5Yr == Yield 10 Yr == Yield 20 Yr

10

= -

1995 2000 2005 2010 2015



3 # Indici, strumenti e relazioni

ﬂice/YieId T-Note 10 Yr

ANDAMENTO == Generic 1st US Treasury Note, 10 Yr == Yield 10 Yr
SPECULARE

180

155

130

'““”'"
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80
1995 2000 2005 2010 2015



STOCK




3 # Indici, strumenti e relazioni

gock

Principali indici per il mercato azionario:

1 | Dow Jones Industrial Index
2 | Dow Jones Transportation Index
3 | Dow Jones Utilities Index

4 | S&P 500 Index




3 # Indici, strumenti e relazioni

gock

Emanuele_Colacchi published on TradingView.com, May 06, 2025 10:18 UTC+2

S&P 500 Index - 1W - SP 92.71%

DJI - TVC 55.63%

DJU - DJ 26.81% )
100.00%

DJT - DJ 34.98%
+92.71%
3d 12h

80.00%

NaMalal4

+55.63%

20.00%

2020

T/ TradingView







3 # Indici, strumenti e relazioni

QS. Dollar Index

L’U.S. Dollar Index € un indice calcolato come media geometrica ponderata del
valore del dollaro americano in relazione ad un paniere di sei valute estere.

CAD 9.1%

Dollaro canadese

EUR 57.6%

Euro

SEK 4,2%

Corona svedese

JPY 13.6%

Yen

CHF 3.6%

Franco svizzero

GBP 11,9%

Sterlina britannica




3 # Indici, strumenti e relazioni

QS. Dollar Index

- L’indice e stato originariamente sviluppato dalla U.S. Federal Reserve nel 1973 per
fornire una media pesata del commercio americano con i principali Paesi stranieri.

-> La quotazione dell'indice ebbe inizio a Marzo del 1973, con una base di calcolo pari a
100.

- Dal 1985 e quotato sul mercato ICE il contratto U.S. Dollar Index Future.

- La composizione del paniere di riferimento € stata modificata solo una volta con
I'introduzione dell’euro all'inizio del 1999.



3 # Indici, strumenti e relazioni

Eeneric 1st USD Index

== Generic 1st USD Index

100

90

80

1990 1995 2000 2005 2010 2015



3 # Indici, strumenti e relazioni

U.S. Dollar Index Spot Rate / EURUSD

RELAZIONE INVERSA

175
150
125

1y
100

75

50
1980

1990

== U.S. Dollar Index Spot Rate == EURUSD

2000

2010
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0,75

0,5



3 # Indici, strumenti e relazioni

U.S. Dollar Index Spot Rate / USDJPY

RELAZIONE DIRETTA == U.S. Dollar Index Spot Rate == USDJPY
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3 # Indici, strumenti e relazioni

grumenti e indicatori in analisi intermarket

In analisi intermarket si utilizzano principalmente tre tipologie di indicatori per
misurare le relazione e le tendenze dei mercati:

1 INDICATORI DI ANALISI TECNICA

7 | FORZA RELATIVA

3 | CORRELAZIONE




3 # Indici, strumenti e relazioni

Indicatori di analisi tecnica

L’analisi dei singoli mercati deve essere condotta con i consueti strumenti
dell’analisi tecnica, tra cui gli indicatori:

Fi urCD. Co OkBondwud’thMl
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3 # Indici, strumenti e relazioni

Forza relativa

La forza relativa e calcolata come rapporto tra due prezzi.

Interpretazione: X e piu forte (in base relativa) rispetto ad y.

y e piu forte (in base relativa) rispetto ad x.



3 # Indici, strumenti e relazioni

Esempio di forza relativa

Py

= Dax

12000
11500
= Bund
164
‘ N’\\/,\
162 W \’\-ﬂ /\/
161 4 \\/

160

B Forza Relativa




3 # Indici, strumenti e relazioni

Esempio di forza relativa

= Dax == Bund

FRY

13500

13000

= | prezzi di x sono piu forti (in base

relativa) rispetto a quelli di y.
12500

- Per estrarre profitto: comprare x
12000 (Dax Future) e vendere y (Bund
Future).

11500

W Forza Relativa




3 # Indici, strumenti e relazioni

Esempio di forza relativa

= Dax == Bund

13500 164
13000 \ A \/A\ 163
12500 s /~\ 162
12000 - 161
11500 160

B Forza Relativa

FR t

= | prezzi di y sono piu forti (in base
relativa) rispetto a quelli di x.

- Per estrarre profitto: comprare y
(Bund Future) e vendere x (Dax
Future).



3 # Indici, strumenti e relazioni

Correlazione

13500
13000
12500
12000

11500

= Dax == Bund

B Correlazione (5)

164

163

162

161

160

La correlazione € unarelazione tra due
variabili tale che a ciascun valore della
prima corrisponda, con una certa
regolarita, un valore della seconda.

- Correlazione perfetta positiva = 1
= Correlazione nulla=0
- Correlazione perfetta negativa = -1
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3 # Indici, strumenti e relazioni

Commodity e Bond

La relazione piu importante € quella tra commodity e bond ed e anche il punto di
partenza per comprendere le altre relazioni intermarket.

COMMODITY — BOND

RENDIMENTO




3 # Indici, strumenti e relazioni

Commodity e Bond

= L’inflazione e il punto di collegamento tra commodity e bond.

- L'importanza delle commodity deriva dalla loro capacita di anticipare i futuri
livelli di inflazione.

TASSI DI
COMMODITY — INFLAZIONE — INTERESSE — BOND

In una fase di espansione economica la domanda di materie prime e di moneta si traduce in un aumento
dei rispettivi prezzi, generando inflazione. Le autorita monetarie per contrastare le spinte inflazionistiche
possono decidere di alzare i tassi di interesse, che a loro volta hanno un impatto negativo sui prezzi del

mercato obbligazionario.




4 # Relazioni intermarket

Commodity e Bond

400

300

200

1995

1,00
0,50

== Thomson Reuters/Core Commodity CRB Index == Generic 1st US Treasury Note, 10 Yr

100
2000 2005 2010 2015 2020
B Correlazione (12): Commodity - Bond Relazione indiretta confermata

26%

-1,00

Oloofﬁ\v B/C\ .A\.A A
IVewY T o whegsri

2000 2005 2010 2015 2020



4 # Relazioni intermarket

Commodity e CPI YoY

== Thomson Reuters/Core Commodity CRB Index == US CPI All ltems Price Index SA (YoY)
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3 # Indici, strumenti e relazioni

Commodity e CPI YoY
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4 # Relazioni intermarket

Commodity e CPI YoY
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4 # Relazioni intermarket

Commodity e CPI YoY
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4 # Relazioni intermarket

@mmodity e CPl YoY
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4 # Relazioni intermarket

Roadmap intermarket




3 # Indici, strumenti e relazioni

US Dollar e Commodity

Un rialzo del dollaro americano ha un impatto negativo su commodity ed € un
fattore inflazionistico.

US DOLLAR —> COMMODITY




3 # Indici, strumenti e relazioni

US Dollar e Commodity

L’inflazione ¢ il punto di collegamento tra dollaro americano e commodity.

TASSI DI
US DOLLAR — INFLAZIONE — COMMODITY — INTERESSE

!
E necessario attendere del tempo prima che si BOND
manifestino gli effetti su bond e stock. In questa
analisi € necessario includere obbligatoriamente
anche le commodity. STOCK




3 # Indici, strumenti e relazioni

QS Dollar e Gold

Per valutare I'impatto del dollaro americano sulle commodity e per rendere
I'analisi piu affidabile € necessario analizzare il mercato dell’'oro.

US DOLLAR — GOLD

—> COMMODITY




3 # Indici, strumenti e relazioni

HS Dollar e Gold
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3 # Indici, strumenti e relazioni

HS Dollar e Gold

L’influenza del dollaro americano sull’oro € lo strumento con cui si propagano gli
effetti sulle commodity.

Principali ragioni:

- Trale componenti del CRB Index, I'oro e quella piu sensibile allandamento
del dollaro americano.

- L’'oro tende spesso ad anticipare e confermare 'andamento del CRB Index.

= L’oro svolge una funzione di bene rifugio nelle fasi di elevata instabilita.



3 # Indici, strumenti e relazioni

ERB Index e Gold
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3 # Indici, strumenti e relazioni

ERB Index e Gold
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3 # Indici, strumenti e relazioni

ERB Index e Gold
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3 # Indici, strumenti e relazioni

ERB Index e Gold
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3 # Indici, strumenti e relazioni

ERB Index e Gold
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3 # Indici, strumenti e relazioni

ERB Index e Gold
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3 # Indici, strumenti e relazioni

ERB Index e Gold

GOLD ANTICIPA == Thomson Reuters/Core Commodity CRB Index == Generic 1st Gold, 100 oz
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3 # Indici, strumenti e relazioni

@nd e Stock

Un rialzo del mercato obbligazionario ha un impatto positivo sul mercato

azionario.

BOND
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3 # Indici, strumenti e relazioni

@nd e Stock

== Generic 1st US Treasury Note, 10 Yr == Dow Jones Industrial Index
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3 # Indici, strumenti e relazioni

@nd e Stock

= L’andamento del mercato obbligazionario svolge spesso un ruolo anticipatore
rispetto al mercato azionario.

-> Laragione € dovuta alla maggiore reattivita del mercato obbligazionario alle
variazioni dei tassi di interesse.

- Di conseguenza spostando in avanti il grafico delle obbligazioni € possibile
valutare se effettivamente esiste questo ruolo anticipatore.



3 # Indici, strumenti e relazioni

Bond e Stock (Shift)

SHIFT = 24 MESI == Generic 1st US Treasury Note, 10 Yr (Shift 24) == Dow Jones Industrial
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3 # Indici, strumenti e relazioni

Altre relazioni intermarket

Le relazioni intermarket sono in realta molteplici, tra cui:

1 | Relazioniall'interno del mercato delle commaodity. Gold - Petrolio

2 | Relazioni per diversi settori del mercato delle commodity. Metalli preziosi - Combustibili
3 | Relazione tra singole commodity e settori azionari collegati. Gold - Azioni aurifere

4 | Relazioni tra settori finanziari nazionali ed esteri. Bond USA - Bond Giapponesi




4 # Relazioni intermarket

Roadmap intermarket
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